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Unido dos Mercados de Capitais: tornar mais facil para as empresas mais
pequenas obter financiamento através dos mercados de capitais

Bruxelas, 24 de majo de 2018

A Comissao propos hoje novas regras com o objetivo de conceder as pequenas e médias
empresas (PME) um melhor acesso ao financiamento através dos mercados publicos.

Como parte da agenda da Unido dos Mercados de Capitais (UMC) da UE, a iniciativa de hoje devera
ajudar as empresas da UE a explorar o potencial do financiamento baseado no mercado de forma mais
facil e barata, a fim de poderem expandir-se.

N&o obstante as vantagens das cotagdes nas bolsas de valores, os mercados publicos da UE no
respeitante as PME podem ter dificuldade em atrair novos emitentes. E por essa razao que a Comissao,
como anunciado na revisao intercalar do Plano de Agdo para a UMC em junho de 2017, pretende
adaptar as regras vigentes da UE em matéria de acesso aos mercados publicos. Esta medida
complementa uma vasta série de outras medidas ja adotadas pela Comissao desde o langamento da
UMC no sentido de melhorar o acesso das PME ao financiamento com base no mercado.

O objetivo é reduzir a burocracia para as pequenas e médias empresas que tentam cotar e emitir
titulos nos «mercados de PME em crescimento», uma nova categoria de plataforma de negociacéo
destinada aos pequenos emitentes, bem como fomentar a liquidez das acdes das PME cotadas
publicamente. As novas regras irao introduzir uma abordagem mais proporcionada para apoiar a
cotacdo das PME, salvaguardando simultaneamente a protecdo dos investidores e a integridade do
mercado.

Valdis Dombrovskis, Vice-Presidente responsavel pela Estabilidade Financeira, Servicos Financeiros e
Unido dos Mercados de Capitais, declarou: «Alargar o acesso das nossas pequenas e médias empresas
ao financiamento baseado no mercado esta no cerne do projeto da Unido dos Mercados de Capitais.
Atualmente, dos 20 milhbes de PME existentes na Europa, apenas 3 000 estdo cotadas em bolsa.
Queremos mudar esta situacdo. Propomos regras que irdo tornar mais facil para as PME aceder a uma
vasta gama de financiamento em todas as fases do seu desenvolvimento e angariar capitais nos
mercados publicos.»

Jyrki Katainen, Vice-Presidente responsavel pelo Emprego, Crescimento, Investimento e
Competitividade, afirmou: «Tendo em conta o papel crucial desempenhado pelas PME no incentivo ao
crescimento e na criacdo de postos de trabalho, é essencial assegurar que sdo dados todos os
incentivos adequados para que estas empresas possam crescer. Apos as principais propostas
destinadas as PME, incluindo em matéria de financiamento participativo e capital de risco, nds
facilitamos agora ainda mais o acesso das PME aos mercados publicos.»

A iniciativa de hoje devera aumentar o numero de ofertas publicas iniciais (OPI) por parte das PME e
permitir que as empresas cotadas nesses mercados atraiam uma gama mais ampla de investidores. A
criacdo de um mercado mais liquido facilitara a negociacao das acdes das PME, gracas a um elevado
numero de compradores e vendedores, tornando mais facil para as PME a obtencdo de financiamento.
Ao mesmo tempo, os investidores em PME poderao converter mais facilmente os investimentos em
numerario, contribuindo em ultima analise para a criacdo de emprego e para o crescimento na UE.

Principais alteracdes propostas as regras de cotacdo das PME:

- Adaptar as atuais obrigacdes de manutencdo de registos das pessoas que tém acesso a
informagodes sensiveis em termos de precos, a fim de evitar encargos administrativos excessivos
para as PME, assegurando ao mesmo tempo que as autoridades competentes continuam a poder
investigar casos de abuso de informagdo privilegiada.

- Permitir aos emitentes com pelo menos trés anos de cotagdo nos mercados de PME em
crescimento a elaboracao de um prospeto mais simples aquando da passagem para um mercado
regulamentado. Um prospeto é um documento juridico com as informacdes de que um investidor
deve dispor antes de tomar a decisao de investir na empresa. A proposta de hoje vai ainda mais
longe do que as regras aplicaveis aos prospetos ja revistas e simplificadas ao tornar mais facil para
as empresas a exploracdo do potencial dos mercados de capitais da Europa.


http://europa.eu/rapid/press-release_IP-17-1529_pt.htm

- Tornar mais facil para as plataformas de negociacao especializadas na emissdo de obrigacdes o
registo como mercados de PME em crescimento. Tal sera efetuado através de uma nova definicao
de emitentes unicamente de divida. Estes seriam as sociedades que emitem menos de 50 milhoes
de EUR de obrigacbes ao longo de um periodo de 12 meses.

- Criar um conjunto comum de regras em matéria de contratos de liquidez para os mercados de PME
em crescimento em todos os Estados-Membros, paralelamente as regras nacionais. Tal refere-se
aos acordos celebrados entre emitentes e intermediarios financeiros (um banco ou uma empresa
de investimento) para comprar e vender acdes do emitente e em seu nome. Deste modo, o
intermediario financeiro reforca a liquidez das acdes.

Esta iniciativa compreende uma proposta legislativa que introduz alteracdes técnicas ao Regulamento
Abuso de Mercado e ao Regulamento Prospetos, e novas alteragdes técnicas aos atos delegados ao
abrigo da Diretiva Mercados de Instrumentos Financeiros (MiFID II). As alteragdes propostas devem
contribuir para a inclusao das empresas nos mercados de PME em crescimento de uma forma que
preserve as principais regras da UE estabelecidas para restaurar a confianca nos mercados financeiros
apos a crise financeira.

A proposta de um regulamento que altera as regras relativas ao abuso de mercado e aos prospetos
serd agora debatida pelo Parlamento Europeu e o Conselho. As alteracdes ao ato delegado MiIFID II
serdo agora publicadas na Internet para consulta durante quatro semanas, apds o que serdo adotadas
pela Comissao e transmitidas ao Parlamento Europeu e ao Conselho para controlo.

Contexto

A facilitacdo do acesso das PME ao financiamento em todas as fases do seu desenvolvimento estd no
cerne do projeto da Unido dos Mercados de Capitais da Comissdo. Muito foi ja realizado no sentido de
facilitar o acesso das PME ao financiamento, nomeadamente a nivel das regras simplificadas regras em
matéria de prospetos. Os requisitos aplicaveis aos mercados das PME em crescimento que permitem
gue as empresas mais pequenas obtenham financiamento com base em capitais préprios e divida
(obrigagdes) também entraram em vigor em janeiro de 2018. Mas ha ainda muito mais a fazer: o
ndimero de ofertas publicas iniciais das PME diminuiu atualmente para metade em comparacdo com o
periodo 2006-2007.

As empresas cotadas nos mercados das PME em crescimento devem respeitar varias regras da UE,
como o Regulamento Abuso de Mercado, o Regulamento Prospetos ou a MiIFID II. Porém, em muitos
aspetos, a legislacao da UE nao diferencia entre empresas de maior ou menor dimensdo. Por exemplo,
o0 Regulamento Abuso de Mercado aplica-se a todos os emitentes de agbes, independentemente da sua
dimensdo. Com as propostas hoje apresentadas, a Comissao pretende criar um quadro regulamentar
mais proporcionado para apoiar a cotagdo das PME, salvaguardando ao mesmo tempo a protegao dos
investidores e a integridade do mercado.

A proposta de hoje foi anunciada na revisao intercalar do Plano de Agao para a Unidao dos Mercados de
Capitais em junho de 2017 e surge na sequéncia de muito trabalho anterior, incluindo a consulta
publica realizada entre dezembro e fevereiro de 2018. Também se baseia nos resultados do convite a
apresentacao de informacdes sobre 0 quadro requlamentar para os servicos financeiros. As propostas
hoje apresentadas sao as primeiras de um conjunto de agdes («Pacote Cotagdo das PME») concebidas
para fomentar as ofertas publicas iniciais por parte das PME na UE. Incluem, nomeadamente, o
lancamento de um estudo sobre a investigacdo no dominio das PME e uma reflexdao sobre o papel que
o apoio financeiro publico podera desempenhar.
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