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Previsoes economicas do inverno de 2016: novos desafios a enfrentar
Bruxelas, 4 de fevereiro de 2016

A economia europeia esta atualmente a iniciar o quarto ano da sua retoma e o crescimento
prossegue a um ritmo moderado, impulsionado sobretudo pelo consumo.
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Paralelamente, grande parte da economia mundial enfrenta importantes desafios e os riscos para o
crescimento europeu sao, portanto, cada vez maiores.

As previsdes de inverno dos servicos da Comissao revelam que as perspetivas de crescimento mundial
pouco alteraram desde o outono, mas aumentou o risco do crescimento ser inferior as projegoes,
principalmente em consequéncia de fatores externos. Na area do euro, prevé-se um aumento do
crescimento, que devera passar dos 1,6 % registados no ano passado para 1,7 % este ano,
aumentando de novo para 1,9 % em 2017. Projeta-se que o crescimento econémico da UE se
mantenha estavel em torno de 1,9 % este ano, aumentando para 2,0 % no préoximo ano.

Alguns fatores favoraveis ao crescimento deverdo atualmente ser mais solidos e duradouros do que o
indicado pelas projectes anteriores. Entre estes, figuram os baixos pregos do petrdleo, as condigbes de
financiamento favoraveis e a reduzida taxa de cdmbio do euro. Simultaneamente, tém vindo a
acentuar-se o0s riscos para a economia e surgiram novos desafios: abrandamento do crescimento na
China e noutras economias de mercado emergentes, fraco dinamismo do comércio mundial e clima de
incerteza a nivel politico e geopolitico.

De acordo com Valdis Dombrovskis, Vice-Presidente responsavel pelo Euro e o Didlogo Social: «A
Europa prossegue a sua retoma, tendo o crescimento sido globalmente consentdneo com as nossas
anteriores previsées no outono. Temos de permanecer atentos. O crescimento moderado da Europa
enfrenta crescentes obstaculos, desde um crescimento mais moroso em mercados emergentes como a
China, até ao fraco dinamismo do comércio mundial e as tensées geopoliticas na vizinhanga da Europa.
E importante prosseguir as reformas estruturais suscetiveis de contribuir para o crescimento das
nossas economias, reforgar a resisténcia aos choques no futuro e melhorar as oportunidades em
matéria de emprego para os nossos cidaddos».

Pierre Moscovici,Comissario responsavel pelos Assuntos Econdmicos e Financeiros, Fiscalidade e Unido
Aduaneira, afirmou, por seu turno: «A economia europeia tem enfrentado com éxito novos desafios
este inverno, gracas aos reduzidos precos do petrdleo, a taxa de cd&mbio do euro e as baixas taxas de
juro. Nao obstante, a atonia da conjuntura mundial suscita riscos e significa que devemos estar cada
vez mais atentos. Impoe-se redobrar esforcos para reforcar o investimento, melhorar a nossa
competitividade de forma inteligente e concluir o saneamento das nossas finangas publicas».

Retoma generalizada em todos os Estados-Membros

Em 2015, a produgdo econémica aumentou ou manteve-se estavel em todos os EstadosMembros.
Prevé-se uma expansdo das economias de todos os Estados-Membros até 2017. Todavia, as taxas de
crescimento do PIB deverdo continuar a divergir substancialmente devido a caracteristicas estruturais e
a diferentes posigdes no ciclo econdmico.

Prevé-se que o consumo privado continue a ser o principal motor do crescimento este ano e no
proximo, gracas a uma melhoria do mercado de trabalho e ao aumento do rendimento real disponivel.
De igual forma, o investimento devera beneficiar progressivamente do aumento da procura, das
melhores margens de lucro e das condicGes de financiamento favoraveis, assistindo-se a uma
diminuicao gradual das pressdes de desalavancagem.

Continuam a melhorar as condigoes do mercado de trabalho

Prevé-se que o emprego continue a aumentar de forma moderada. As taxas de desemprego deverado
continuar a diminuir, embora a um ritmo mais lento do que no ano passado. Esta descida devera ser
mais acentuada nos Estados-Membros em que foram executadas reformas no mercado de trabalho.



Prevé-se uma diminuicdo da taxa de desemprego na area do euro, que devera passar de 11 % em
2015 para 10,5 % em 2016 e 10,2 % em 2017. O desemprego na UE devera descer de 9,5 % em
2015 para 9,0 % este ano e 8,7 % no préximo.

Orientacdo orcamental mais favoravel; nova reducao dos défices

O défice total das administragdes publicas na drea do euro devera continuar a diminuir gragas a uma
maior atividade econdmica e, em menor medida, a uma redugao das despesas com juros.

Na area do euro, prevé-se que o défice das administragdes publicas tenha diminuido para 2,2 % do PIB
em 2015 (2,5 % em toda a UE), devendo diminuir para 1,9 % este ano (2,2 % na UE) e 1,6 % em
2017 (1,8 % na UE). Prevé-se que a orientacdo orgamental da area do euro se torne ligeiramente mais
favoravel a retoma econdmica este ano. Na UE em geral, deverd manter-se globalmente neutra. O
racio divida/PIB da area do euro devera diminuir, passando do seu pico de 94,5 % atingido em 2014
(UE 88,6 %) para 91,3 % em 2017 (85,7 % na UE).

Nova descida dos precos do petrdleo reduz temporariamente a inflagao

A inflacdo anual na area do euro foi apenas ligeiramente superior a zero no final de 2015, devido
principalmente a uma nova descida dos precos do petrdleo. Prevé-se que os aumentos dos precos no
consumidor na area do euro continuem a ser muito reduzidos no primeiro semestre do ano, devendo
comecar a aumentar no segundo semestre, quando o impacto da descida acentuada dos precos do
petrdleo se atenuar. Em relagdo a 2016 no seu conjunto, estima-se que a inflagdo anual na area do
euro atingira apenas 0,5 %, em parte devido ao crescimento moderado dos salarios. A inflagdo devera
acelerar progressivamente, atingindo 1,5 % em 2017, a medida que o aumento dos salarios, a maior
procura interna e uma recuperacdo moderada dos precos do petrdleo aumentem as pressées sobre os
pregos.

Exportacoes resistem a um novo abrandamento do crescimento mundial

Atendendo a deterioracao das perspetivas econdmicas mundiais, prevé-se que a retoma da economia
mundial (excluindo a UE) seja agora mais lenta do que o previsto no outono. Com efeito, o crescimento
mundial em 2015 devera registar o seu mais baixo nivel desde 2009. O crescimento das exportacdes
da area do euro devera acelerar ao longo de 2016, apds o ritmo moderado registado no segundo
semestre de 2015. Tal deve-se aos efeitos retardados da anterior depreciagdo do euro, a reducao dos
custos laborais unitarios e a um aumento progressivo da procura externa.

Possibilidade de maiores riscos no futuro

As perspetivas econdmicas continuam a ser muito incertas e os riscos mundiais tém vindo a aumentar,
sendo de referir um menor crescimento dos mercados emergentes, um ajustamento desordenado na
China e a possibilidade de novos aumentos das taxas de juro nos Estados Unidos, o que podera vir a
causar perturbagdes nos mercados financeiros ou prejudicar as economias emergentes vulneraveis e
afetar as perspetivas no futuro. Uma nova descida dos precos do petréleo poderia igualmente ter um
efeito negativo nos paises exportadores de petrdleo e ser conducente a uma menor procura de
exportagoes provenientes da UE. Os riscos no ambito da UE poderdao também repercutir-se na
confianga e no investimento. Por outro lado, a conjugacao dos atuais fatores favoraveis podera vir a
traduzir-se num maior dinamismo do que o antecipado (nomeadamente na eventualidade de uma
retoma do investimento).

Contexto

Estas previsdoes tém em conta todos os dados e fatores pertinentes, incluindo pressupostos sobre as
politicas publicas, disponiveis até 22 de janeiro de 2016 inclusive. SO as politicas que tenham sido
anunciadas de forma credivel e especificadas de modo adequado sao tidas em conta, nao
contemplando as projegoes quaisquer mudangas estratégicas. Estas previsdes baseiam-se também
num conjunto de pressupostos externos relativos as taxas de cambio, as taxas de juro e aos precos
das matérias-primas. Os dados utilizados refletem as expectativas dos mercados de derivados aquando
da elaboracgdo das previsoes.

A Comissdo devera atualizar as suas previsdes econémicas em maio de 2016.
Para mais informacgoes, consultar:

PrevisGes econdmicas de inverno - sitio Web e #ecforecast (documento unicamente disponivel em
inglés)

PrevisGes econdmicas europeias — sitio Web explicativo
Siga a DG ECFIN no Twitter: @ecfin
Siga o Vice-Presidente Valdis Dombrovskis no Twitter: @VDombrovskis

Siga o Comissario Pierre Moscovici no Twitter: @Pierremoscovici



http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/eeip/pdf/ip020_en.pdf
http://ec.europa.eu/economy_finance/eu/forecasts/index_en.htm
https://twitter.com/ecfin
https://twitter.com/vdombrovskis
https://twitter.com/pierremoscovici?ref_src=twsrc%5Egoogle%7Ctwcamp%5Eserp%7Ctwgr%5Eauthor
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